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Presentación Resultados 
1er Semestre 2008

PRINCIPALES HITOS

• DESALINIZADORA DEL LLOBREGAT. 
• Obra: 163 MEUR     
• Finalización prevista: mayo - 2009. 
• Grado de avance: 20%.

• COLECTOR DE SALMUERAS. 
• Obra: 56 MEUR
• Finalización prevista: noviembre - 2008.
• Grado de avance: 63%.

• PLANTA OSMOSIS INVERSA. 
• Obra: 51 MEUR 
• Finalización prevista: enero - 2009. 
• Grado de avance: 21%.
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Presentación Resultados 
1er Semestre 2008

PRINCIPALES HITOS

• VENTA PARTICIPACIÓN SUEZ
• Venta de la participación del 0,16% de Suez
• Importe: 97 MEUR 
• Plusvalía: 81 MEUR.

• SEQUÍA
• Las medidas de emergencia no han sido necesarias 
• Régimen de lluvias excepcionalmente alto en mayo 
• Episodios de sequía cada vez más frecuentes. 
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Presentación Resultados 
1er Semestre 2008

RESULTADOS DEL PRIMER SEMESTRE 2008 – Cuenta de Resultados

millones de euros Junio 2008 Junio 2007 Var. Absoluta Var. %

Ingresos de explotación 1.530,5      1.394,7       135,8             9,7%

Cash flow de explotación 296,2         277,9          18,3               6,6%

  % Margen Cash Flow Explotación      19,4%      19,9%

Resultado de Explotación antes de deterioro, enaj. Inmov. y otros rdos. 204,7         184,3          20,4               11,1%

  % Margen Rdo. Explot. Antes de deterioro, enaj. Inmov. y otros rdos.      13,4%      13,2%

Resultado de Explotación 204,1         210,9                      (6,8) (3,2%)

  % Margen Rdo. Explot.      13,3%      15,1%

Resultado Neto Atrib. Sdad. Dominante 147,7         100,7          47,0               46,7%
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1er Semestre 2008

ANÁLISIS DE LOS INGRESOS DE EXPLOTACIÓN
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1er Semestre 2008

ANÁLISIS DE LOS RESULTADOS DE EXPLOTACIÓN ANTES DE DETERIORO, 
ENAJENACIÓN INMOVILIZADO Y OTROS RESULTADOS (EBIT)
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Presentación Resultados 
1er Semestre 2008

RESULTADOS DEL PRIMER SEMESTRE 2008 – Ingresos de Explotación 
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Presentación Resultados 
1er Semestre 2008

RESULTADOS DEL PRIMER SEMESTRE 2008 – Resultados de Explotación 
antes de deterioro, enajenación inmovilizado y otros resultados (EBIT) 
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Presentación Resultados 
1er Semestre 2008

RESULTADOS DEL PRIMER SEMESTRE 2008 – Ratios e Inversiones
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Junio 2008 Junio 2007

ROA (*) 12,2% 11,6%

(*) ROA (NOPAT antes de impuestos/capitales empleados medios)

millones de euros Junio 2008 Junio 2007

Inmovilizado Inmaterial 30,8 20,0 
Inmovilizado Material 102,2 126,6 
Inmovilizado Financiero 75,1 12,4 

Inversiones Consolidadas 208,1 159,0 

Principales inversiones financieras:
Labaqua
Essal (segundo semestre 2008)



11

Presentación Resultados 
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RESULTADOS DEL PRIMER SEMESTRE 2008 – Deuda 
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millones de euros Junio 2008 Diciembre 2007 Var. 

Total Endeudamiento Neto 434,1 532,8                     (98,7)

Endeudamiento/Patrimonio neto 16,6% 19,8%
Endeudamiento/(Patrimonio neto + Endeud. Neto) 14,2% 16,5%

millones de euros Junio 2008 Diciembre 2007 Var.

Agua y Medioambiente 635,7         722,9                     (87,2)

Salud      (201,6)           (190,0)       (11,5)

Total Endeudamiento Neto 434,1         532,8                     (98,7)
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Presentación Resultados 
1er Semestre 2008

ANÁLISIS POR UNIDAD DE NEGOCIO – AGUA Y MEDIOAMBIENTE

Millones de euros

Agua y Medioambiente Junio 2008 Junio 2007 Var. Absoluta Var. %

Ingresos de explotación 863,1         783,1          80,0               10,2%

Cash flow de explotación 245,9         227,7          18,3               8,0%

  % Margen Cash Flow de Explotación    28,5%    29,1%

Resultado de Explotación antes de deterioro, enaj. Inmov. y otros rdos. 164,1         144,0          20,0               13,9%

  % Margen Rtdo. Explot. antes de deterioro, enaj. Inmov. y otros rdos.    19%    18,4%

Resultado de Explotación 163,1         170,6                  (7,5)  (4,4%)

  % Margen Resultado Explotación    18,9%    21,8%

m3 Facturados (miles) 641.754 661.951      (20.196)  (3,1%)
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ANÁLISIS POR UNIDAD DE NEGOCIO – AGUA Y MEDIOAMBIENTE
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Agua

Depuración

Alcantarillado

14 Nuevos Contratos que representan 42.500 habitantes, destacando:

Bisbal d’Empordà (12.500 hab.), Muro (6.741 hab.) y Alfacar (5.316 hab.)

22 Renovaciones que representan 175.000 habitantes, destacando:

Arona (65.550 hab.), Mutxamel (20.364 hab.) y Amorebieta (16.800 hab.)

6 Nuevos Contratos que equivalen a 146.500 habitantes, destacando: 
Pontevedra (79.372 hab.) y Zona Norte Canarias (41.800 hab.)

4 Renovaciones que equivalen a 54.200 habitantes, destacando:

Benicarló (23.552 hab.) y Calatayud (20.263 hab.)

3 Nuevos Contratos entre los que destaca Vilanova i la Geltrú

5 Renovaciones entre las que destaca Arona
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Presentación Resultados 
1er Semestre 2008

ANÁLISIS POR UNIDAD DE NEGOCIO – SALUD

• Adquisición 10% de Clínica Santa Catalina por UMR Canarias, con lo 
que se alcanza una participación del 100% en la Sociedad.

• Incremento medio de la prima: 5,4%

Millones de euros

Salud Junio 2008 Junio 2007 Var. Absoluta Var. %

Ingresos de explotación 667,4         611,6          55,8                9,1%

Cash flow de explotación 50,3           50,2            0,1                  0,2%

  % Margen Cash Flow de Explotación          7,5%           8,2%

Resultado de Explotación pre deterioro,enajenación y otros 40,6           40,3            0,3                  0,9%

  % Margen Rtdo. Explot. pre deterioro, enajenación y otros          6,1%           6,6%

Resultado de Explotación 41,0           40,3            0,7                  1,8%

  % Margen Resultado Explotación          6,1%           6,6%

Nº Asegurados 2.732.136  2.534.789           197.347 7,8%
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1er Semestre 2008

OBJETIVOS SEGUNDO SEMESTRE 2008
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Nacional

Internacional

• Desarrollo de actividades en medioambiente

• Focalización en actividades con valor añadido

• Innovación frente a los retos medioambientales

• Nuevas oportunidades en países con alta regulación

• Economías emergentes:

• Exportación de modelo de negocio

• Transferencia de tecnología
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AGBAR

Fortaleza del crecimiento orgánico

Posición financiera saneada

Cultura de colaboración con la 
administración

Focalización en actividades 
recurrentes

Know How disponible para 
optimizar la gestión de un recurso 

escaso como es el agua

Experiencia en diferentes 
modelos de gestión y en 

diferentes territorios

CONCLUSIONES
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Dirección de Relación 
con Inversores

Torre Agbar - Avenida Diagonal, 211. 08018 Barcelona
Tel. 93 342 2119 - Fax 93 342 2320
www.agbar.es – Accionistas-Inversores@agbar.es
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