











SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

(Miles de Euros)

ACTIVD 31-12-2006 | 31-12-2005 PASIVO 31-12-2006 | 31-12-2005
INMOVILIZADO: FONDOS PROPIOS {Nota 8)-
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 5)- 42735 51.369 | Capital suscrito 149.966 148.489
Concesiones, patentes, licencias, Prima de emision 178.366 178.366
marcas y similares 7.253 7.253 | Reservas de revalorizacién 128.061 128.061
Fondo de comercio de fusion 53310 53210 | Reservas- 604.572 554.983
Aplicaciones informéaticas 52286 52372 | Reservalegal 23698 29404
Derechos sobre activos 3841 38189 | Ofras reservas 574643 525248
Amortizaciones (109.535) (99.745) | Diferencias por ajuste del capital a euros 231 231
Inmovilizaciones materiales {(Nota 6)- 428.283 413.744 | Beneficio del ejercicio 142.794 113.559
Terrenos y construcciones 106700 104 235 | Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio (Nota 8) (25.929) (25.729)
Instalaciones de conduccién 575129 563789 | Acciones propias para reduccion del capital (4.308) -
Otras instalaci ones, maquinaria, utillaje y mobiliario 163.560 151675 Total fondos propios 1173521 | 1.087.629
Anticipos e inmavilizaciones materiales
en curso 35967 24534 | INGRESOS A DISTRIBUIR
Otro inmovilizado 10.350 9349 EN VARIOS EJERCICIOS 31.443 13.837
Amortizaciones (463423) (429838)
Inmovilizaciones financieras (Nota 7)- 1.000604 | 1.033538 | PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS:
Participaciones en empresas del Grupo 844 495 871671 | Fondo de reversién financiere 913 760
Créditos a empresas del Grupo 2,991 3491 | Otras provisiones (Nota 9) 68.832 154.641
Participaciones en empresas Asociadas 111103 115220 Total provisiones para riesgos y gastos 69.745 155.401
Créditos a empresas Asociadas 89667 17440
Cartera de valores a largo plazo 29612 7.282 | ACREEDORES ALARGO PLAZO:
Otras créditos 13120 1519 | Deudas con entidades de crédito (Nota 10)- - 43832
Depdsitos y fianzas constituidos a largo plazo 13.172 12435 | Deudas con empresas del Grupo y Asociadas (Nota 11) 286.525 286.525
Administraciones Publicas a largo plazo (MNota 12) 134372 165.513 | Otros acreedores- 31.489 22058
Provisiones (237.328) (161.032) | Otras deudas 11465 1679
Total inmovilizado 1.471.622 | 1.498.642 | Fianzasy depositos recibidos a largo plazo 12782 12,097
Administraciones Publicas a largo plazo (Nota 12) 7242 8282
Desembolsos pendientes sobre acciones
no exigidos- 10912 7612
De empresas del Grupo 7812 7812
De empresas Asociadas 3.300 S
Total acreedores alargo plazo 328.926 360.027
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
EJERCICIOS 4.300 34524 | ACREEDORES A CORTO PLAZO:
ACTIVO CIRCULANTE: Deudas con entidades de crédito (Nota 10)- 193.037 47.017
Existencias 2228 2149 | Préstamas y otras deudas 190245 44 154
Deudores- 408.410 169924 | Deudas porintereses 2792 2863
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 50452 51.217 | Deudas con empresas del Grupo
Empresas del Grupo, deudores 229997 72368 y Asociadas (Nota 11) - 42.091 97.829
Empresas Asociadas, deudores 2517 2468 | Deudas con empresas del Grupo 41 880 87952
Deudores varios 118481 3534 | Deudas con empresas Asaciadas 111 as77
Personal 80 68 | Otros acreedores- 62,683 50.349
Administraciones Piblicas (Nota 12) 14279 37437 | Anticipos recibidos por pedidos 1237 1154
Provisiones (7.356) (7.268) | Deudas por compras o prestaciones de servicios 61446 49185
Inversiones financieras temporales (Nota 7f)- 98.427 203.779 | Otras deudas no comerciales- 92.479 80.485
Créditos a empresas del Grupa 26862 45445 | Administraciones Publicas (Nota 12) 58.061 44 BG2
Créditos a empresas Asociadas S 449 | Remuneraciones pendientes de pago 3727 4080
Cartera de valores a corto plazo 61.285 155,680 | Otras deudas 30659 31.741
Otros créditos 8.280 2.205 | Fianzasy depositos recibidos a corto plazo 32 32
Tesoreria 10.357 5372 | Provisiones para operaciones de trafico 1.657 1.262
Ajustes por periedificacién 1.077 - Ajustes por periedificacién 839 564
Total activo circulante 520.499 371.224 Total acreedores a corto plazo 392.786 277.496
TOTAL ACTIVO 1.896.421 | 1.904.390 | TOTAL PASIVO 1.996.421 | 1.804.390

Las Motas 1a 21y los Anexos |y Il descritos en la Memaria farman parte integrante del balance de situacion al 31 de diciembre de 2008




SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
DEBE 2006 2005 HABER 2006 2005
GASTOS: INGRESOS:
Aprovisionamientos- 75.864 80672 | Importe neto de |a cifra de negocios (Nota 14a)- 233512 230318
Consumo de materias primas y otras Ventas 219313 214447
materias consumibles 49.7536 51435 | Prestaciones de senvicios 14.199 15.871
Otros gastos externos 26128 29237
Gastos de personal (Nota 14b)- 70.391 71.764 | Trabajos efectuados por la empresa
Sueldos, salarios y asimilados 46.643 44058 para el inmovilizado {(Nota 14a) 45.922 71.783
Cargas sociales 23748 27 696
Dotaciones para amortizaciones de Otros ingresos de explotacion 10.762 8.743
inmovilizado 37.242 36.765
Variacidn de las provisiones de trafico 330 1.190
Otros gastos de explotacién- 99.766 122.392
Servicios exteriores 93433 115909
Tributos 45643 4491
Otros gastos de gestidn corriente 1.680 1.992
Total gastos de explotacion 283.583 32773 Total ingresos de explotacion 290.196 310.844
Beneficio de explotacion 6613 - Pérdidas de explotacion - 1.929
Ingresos de participaciones en capital- 79.570 66.151
En empresas del Grupo (Anexa 1) 76915 64 469
En empresas Asociadas (Ansxo 1) 2.840 1.636
En empresas fuera del Grupo 15 46
Otros intereses e ingresos asimilados- 5.195 10575
Gastos financieros y gastos asimilados- 39978 29.326 | De empresas dsl Grupo 1.399 4.859
Por deudas con empresas del Grupo 14 866 15845 | De empresas Asociadas 1.766 1.830
Por deudas con terceros y gastos asimilados 25076 13.130 | Otros interezes 133 2605
Pérdidas por inversiones financieras 36 351 | Beneficios en inversiones financieras 1.897 1.281
Variacién provisiones de inversiones financieras 1.766 1.829 | Diferencias positivas de cambio 393 1.019
Total gastos financieros 41.744 31.165 Total ingresos financieros 856.168 77.746
Resultados finahcieros positives 43.414 46.590
Beneficio de las actividades ordinarias 50.027 44661
Variacion de las provisiones de inmovilizado
inmaterial, material y cartera de control - 47116
Variacidn de las provisiones de inmovilizado Beneficios en enajenacién de inmovilizade
inmatetial, material y cartera de control 12343 inmaterial, material y cartera de control 113.238 101.322
Pérdidas procedentes del inmovilizado Beneficios por operaciones con acciones
inmaterial, material y cartera de control 11558 34.213 | vy obligaciones propias 4.474 2758
Gastos extraordinarios 89.421 96.847 | Ingresos extraordinarios 108.234 31878
Total gastos extraordinarios 113.322 131.060 Total ingresos extraordinarios 226.946 183.073
Resultados extraordinarios positivos (Nota 14d) 112.624 52.013
Beneficio antes de impuestos 162.651 96.674
Impuesto sobre Sociedades (MNota 12) 19.857 (16.585)
Beneficio del ejercicio 142.794 113.659

Las Motas 1 a 21 ylos Anexos |y || descritos en la Wemoria farman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 2006




Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A.

Memoria
Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 2006

Actividad de la Sociedad

Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. (en adelante, Agbar o la Sociedad) tiene su domicilio
social en Barcelona, Avenida Diagonal, 211 (Torre AGBAR). Fue constituida el 20 de enero de 1882, en
Paris, y adaptados sus Estatutos Sociales a la vigente Ley de Sociedades Anonimas mediante Escritura
autorizada por el Notario de Barcelona Don Radl Vall Vilardell el 5 de junio de 1991, con el nimero
2.136 de su protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, Tomo 8.880, Folio 62, Hoja B-
16.487, inscripcién 1.032.

El objeto social de Agbar es:

“A) La prestacion de servicios publicos bajo cualquier forma de gestion admitida en Derecho,

B)

©)

D)

E)

F)

incluyendo, cuando sea necesario, el proyecto, realizacién y construccion de las correspondientes
obras de infraestructura y equipamientos, asi como la fabricacion, construccion y suministro de
todo tipo de equipos y elementos. Y, especialmente, la prestacion de servicios publicos
relacionados con:

a) Abastecimiento de agua en las diferentes modalidades de suministro denominadas “en alta” y
“en baja”, destinadas tanto a entidades publicas como privadas y particulares, para usos
industriales y domésticos.

b) Recogida, tratamiento y eliminacién de residuos sélidos, asi como su reciclaje.

c) Tratamiento y depuracién de aguas residuales y de toda clase de residuos liquidos asi como la
reutilizacién directa de dichas aguas.

d) Sistemas de alcantarillado.
e) Sistemas de regadio.
f)  Obras hidraulicas y civiles.

La explotacién y comercializacién de toda clase de manantiales de aguas naturales, incluso
mineromedicinales.

El fomento y contribucién al desarrollo de la tecnologia mediante la constitucion y participacion en
entidades dedicadas a la investigacion y desarrollo, tales como Fundaciones, Asociaciones y
Centros Docentes Publicos y Privados.

El fomento, desarrollo y asistencia en las actividades informaticas, cibernéticas y de procesos
automatizados.

La adquisicién de toda clase de fincas, sean rasticas o urbanas, asi como la construccion de todo
tipo de edificios, para su uso o explotacién en venta, renta o bajo cualquier otra modalidad.

El estudio, proyecto, construccion, fabricaciéon, suministro, mantenimiento y conservacion de obras
e instalaciones, de todo tipo, sistemas y en general de medios de control, operacion y gestion
relacionados con las actividades de la electricidad, la electrénica, las telecomunicaciones, la
produccién de energia, la captacion, transferencia y teletransmision de datos.

Asimismo, la Sociedad podra desarrollar, implantar y mantener aplicaciones informaticas,
telematicas, de automatismos y telecontrol, de recepcion y transmision de voz y datos, de
teledeteccion, y en general, de captacion, proceso y transferencia de informacién en todo tipo de
ambito de actividad economica.



G) Prestacion de servicios de inspeccién técnica, auditoria técnica y control de calidad, ensayo,
andlisis, investigacion y desarrollo, homologacion y certificacion en cualquier sector de la industria o
de los servicios.

H) La realizacion de forma indirecta, es decir, mediante la titularidad de acciones o de participaciones
en otras sociedades constituidas al efecto, de operaciones de seguro privado de conformidad con
las previsiones de la Ley 30/1995, de 8 de noviembre, de Ordenacion y Supervision de los Seguros
Privados, cumpliendo todos los requisitos aplicables a las mismas.

1) La adquisicion y explotacion, de forma indirecta, de establecimientos sanitarios de hospitalizacion y
de asistencia médico-quirdrgica, asi como toda actividad médica y asistencial relacionada con
dicho objeto, mediante la titularidad de acciones o participaciones en otras sociedades.

J) La actuacion como Sociedad Holding, pudiendo al efecto constituir o participar, en concepto de
socio 0 accionista, en otras Sociedades, cualesquiera que sea su naturaleza u objeto, incluso en
Asociaciones y Empresas Civiles, mediante la suscripcion o adquisicién y tenencia de acciones o
participaciones, sin invadir las actividades propias de las Instituciones de Inversion Colectiva,
Sociedades y Agencias de valores, o de aquellas otras Entidades regidas por Leyes especiales.

K) La compraventa de acciones, obligaciones y demas titulos de renta fija o variable, nacionales y
extranjeros, relativos a las actividades anteriormente relacionadas, asi como la participacion en
calidad de fundadores de Sociedades o Entidades que vayan a constituirse con iguales fines.

Queda excluido el ejercicio directo, y el indirecto cuando fuere procedente, de todas aquellas
actividades reservadas por la legislacién especial. La Sociedad no desarrollara ninguna actividad para
la que las leyes exijan condiciones o limitaciones especificas, en tanto no dé exacto cumplimiento a las
mismas.”

Agbar tiene como principal actividad la distribucion y suministro de agua en Barcelona, servicio del cual
es titular con caracter indefinido. Asimismo, realiza esta actividad en otros municipios del Area
Metropolitana de Barcelona, entre ellos, los de L'Hospitalet de Llobregat, Badalona y Santa Coloma de
Gramenet.

Con fecha 9 de septiembre de 2004, la Sociedad suscribi6 un acuerdo marco con la Entidad
Metropolitana de Servicios Hidraulicos y Tratamiento de Residuos (en adelante EMSHTR) para los
proximos 4 afios referido al suministro de agua en el area metropolitana de Barcelona. El objetivo
estratégico de este acuerdo es promover y asegurar a los ciudadanos una gestion del servicio basada
en criterios de calidad, sostenibilidad y maximo respeto medioambiental. La primera consecuencia de
este acuerdo fue la nueva orientacién de la politica de inversiones, promoviendo proyectos de
recuperacion de recursos hidricos en el ambito metropolitano y desarrollando soluciones limpias en
aquellos procesos que tienen impacto en el medio ambiente, ademas de otros proyectos de mejora y
ampliacién de infraestructuras y de incremento de la eficiencia. En este sentido, la Sociedad ha
realizado inversiones por importe de 37.648 miles de euros durante el ejercicio 2006. Con fecha 1 de
febrero de 2007, la Entidad Metropolitana aprobd una prérroga al actual acuerdo marco tarifario por un
periodo de dos afios, con la posibilidad de dos afios méas de prérroga.

Bases de presentacién de las cuentas anuales

Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con lo establecido por la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 10 de
diciembre de 1998, por la que se aprueban las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad
a las Empresas del Sector de Abastecimiento y Saneamiento de Agua y con la Ley de Sociedades
Anonimas, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la Sociedad. Estas cuentas anuales del ejercicio 2006, que han sido formuladas por el
Consejo de Administracion de la Sociedad, se someteran a la aprobacién por la Junta General Ordinaria
de Accionistas. La Sociedad estima que seran aprobadas sin ninguna modificacion. Por su parte, las
cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2005 fueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas celebrada el 19 de mayo de 2006.



Distribucién de resultados y dividendos

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, en la sesion celebrada el 19 de mayo de
2006, acordo el pago de un dividendo complementario de los beneficios del ejercicio 2005 de 0,26 euros
brutos por accién, que se hizo efectivo a partir del dia 6 de julio de 2006.

Con fecha 12 de diciembre de 2006 el Consejo de Administracion de la Sociedad acordé distribuir a las
acciones en ese momento en circulacion con derecho a percibirlo un dividendo a cuenta de los
beneficios del ejercicio 2006, de 0,175 euros brutos por accién (Cddigo ISIN ES0141330C19), que se
ha hecho efectivo a partir del 11 de enero de 2007.

El estado contable de liquidez provisional de la Sociedad, elaborado de acuerdo con los requisitos
legales, y en el que se pone de manifiesto la existencia de resultados y liquidez suficiente para distribuir
el dividendo a cuenta, es el siguiente, en miles de euros:

2006

Beneficio antes de impuestos del periodo

del 1 de enero al 31 de octubre de 2006 (*) 99.172
Impuesto sobre Sociedades estimado 128
Dotaci6n prevista a reserva legal (295)
Limite para distribucion dividendos a cuenta 99.005
Tesoreria disponible en la fecha del acuerdo

de distribucion del dividendo a cuenta

(12/12/2006) (**) 444,032
Aumentos de tesoreria en el periodo de un afio 1.026.667
Disminuciones de tesoreria en el periodo de un afio (1.247.994)
Tesoreria previsible en diciembre de 2006 222.705

(*) Ultimo cierre contable disponible a 12 de diciembre de 2006.

(**) Se incluyen como tesoreria los saldos disponibles de cuentas de crédito.

La propuesta de distribucién del beneficio neto del ejercicio 2006 de Agbar es la siguiente:

Miles de Euros
Dividendo a cuenta repartido 25.929
Dividendo complementario 41.486
Reservas voluntarias 75.084
Reserva legal 295
Beneficio neto del ejercicio 2006 142.794




Normas de valoracién

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas
anuales para el ejercicio 2006, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad
adaptado a las Empresas del Sector de Abastecimiento y Saneamiento de Agua, han sido las
siguientes:

a)

b)

Inmovilizaciones inmateriales-

Las inmovilizaciones inmateriales se valoran a su precio de adquisicién o coste de produccion y se
amortizan conforme a los siguientes criterios (Nota 5):

0 Las concesiones administrativas se amortizan linealmente en funcién del periodo de duracion
de las mismas.

0 Las aplicaciones informaticas se amortizan linealmente en un periodo de cinco afios.

0 Los derechos de superficie sobre fincas urbanas se amortizan linealmente en el plazo de
duracién de los mencionados derechos.

o0 Los derechos de uso para ubicar instalaciones de conduccién se amortizan linealmente en un
periodo de cincuenta afios.

0 Los derechos de uso de activos en alquiler se amortizan linealmente en el periodo menor entre
la vida util del bien y el plazo minimo de los contratos asociados.

Los costes salariales del personal propio asi como los costes asociados empleados en el proyecto,
instalacion y puesta en marcha de los elementos del inmovilizado inmaterial, se capitalizan como
mayor coste de los correspondientes bienes. Los costes activados por dicho concepto en el
ejercicio 2006 se presentan como “Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado” en la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Los elementos en curso se traspasan al inmovilizado inmaterial en explotacion una vez finalizado el
correspondiente periodo de desarrollo.

Inmovilizaciones materiales-

El inmovilizado material se halla valorado a precio de adquisicion o coste de produccién actualizado
de acuerdo con diversas disposiciones legales, entre las que se encuentra el Real Decreto-Ley
711996, de 7 de junio (Notas 6y 8).

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se
contabilizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

Los costes salariales del personal propio asi como los costes asociados empleados en el proyecto,
instalacion y puesta en marcha de los elementos del inmovilizado material (consumos de materiales
de almacén y otros gastos externos aplicables), se capitalizan como mayor coste de los
correspondientes bienes. Los costes activados por dicho concepto en el ejercicio 2006 se
presentan como “Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado” en la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta.

Los costes de reparaciones y mantenimiento son registrados como gasto en el ejercicio en que se
incurren.



c)

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, en funcién de los afios de
vida (til restante estimada de los diferentes elementos seguin el siguiente detalle:

Afos de

vida Gtil
Construcciones 20a 50
Instalaciones de conduccion 20a34
Magquinaria 12
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4a20
Otro inmovilizado material 12,5

Inmovilizaciones financieras e Inversiones financieras temporales-

La Sociedad sigue los siguientes criterios en la contabilizacion de sus inversiones en valores
mobiliarios, tanto si se trata de valores de renta fija como de renta variable y tanto si son a corto como
a largo plazo:

A)

B)

C)

D)

E)

Participaciones en el capital de sociedades del Grupo o Asociadas: Se contabilizan al menor
entre el coste de adquisicion y el valor tedrico-contable de las participaciones, corregido en el
importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicion que subsistan a la
fecha de cierre. La dotacién de provisiones se realiza atendiendo a la evolucion de los fondos
propios, consolidados en su caso, de la sociedad participada.

Titulos con cotizacién oficial (salvo participaciones en el capital de sociedades del Grupo o
Asociadas): Se contabilizan al menor entre el coste de adquisicion y el valor de mercado.
Como valor de mercado se considera la cotizacion oficial media del Gltimo trimestre del
ejercicio o la cotizacion al cierre, la que resulte inferior. Cuando existan intereses, explicitos o
implicitos, devengados y no vencidos al final del ejercicio, la correccion valorativa se determina
comparando el precio de mercado con la suma del precio de adquisicion de los valores y de los
intereses devengados y no vencidos al cierre del ejercicio.

Titulos sin cotizacién oficial (salvo participaciones en el capital de sociedades del Grupo o
Asociadas): Se contabilizan a coste de adquisicién, minorado, en su caso, por las necesarias
provisiones para depreciacion, por el exceso del coste sobre su valor tedrico-contable al cierre
del ejercicio corregido en el importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la
adquisicion que subsistan a la fecha de cierre.

Titulos en sociedades extranjeras: Se aplican los criterios descritos en los tres puntos
anteriores, segun las caracteristicas de la sociedad. Para el célculo del valor tedrico-contable o
valor de mercado, segln corresponda, se aplica el tipo de cambio vigente a la fecha de cierre
para la conversion de la moneda original a euros.

Los excedentes de tesoreria que se materializan en valores de renta fija a corto plazo se
registran al precio de adquisicion. Los ingresos por intereses se computan en el ejercicio en el
gue se devengan, siguiendo un criterio financiero.

Las minusvalias detectadas siguiendo los anteriores criterios de valoracién que subsistan al cierre
del ejercicio, se registran en el epigrafe "Provisiones" de los capitulos "Inmovilizaciones financieras"
e “Inversiones financieras temporales” del balance de situacion adjunto.



Las cuentas anuales adjuntas estan referidas a la Sociedad individualmente, habiéndose formulado
separadamente las cuentas anuales consolidadas del Grupo Agbar, por lo que estas cuentas
anuales no reflejan los efectos que resultarian de aplicar criterios de consolidacién. Las principales
magnitudes de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Agbar del ejercicio 2006 preparadas de
acuerdo con lo establecido en las Normas Internacionales de Informacién Financiera aprobadas por
los Reglamentos de la Comision Europea (NIIF-UE) son las siguientes, en miles de euros:

Importes

Consolidados

Grupo Agbar
Total Activo 6.302.688
Patrimonio Neto: 2.648.132
- De la Sociedad Dominante 1.679.629
- De los minoritarios 968.503
Cifra de negocio 3.043.988
Resultado neto: 308.017
- Atribuido a la Sociedad Dominante 167.253
- Atribuido a minoritarios 140.764

d) Acciones propias-

e)

f)

Las acciones de la Sociedad en autocartera, las cuales cotizan en Bolsa, se contabilizan por el
importe menor entre el precio de adquisicion, la cotizacion del Ultimo dia del ejercicio y la cotizacion
media del ultimo trimestre.

En el caso de que la Junta General de Accionistas de la Sociedad decida formalmente que las
acciones propias se apliquen a una reduccion de capital, dichas acciones se presentan minorando
el patrimonio neto de la Sociedad por su coste de adquisicion.

Existencias-

Las materias primas y auxiliares se valoran al menor entre el coste promedio de adquisicion y el
valor de mercado.

Los trabajos en curso corresponden en su mayor parte a trabajos realizados por cuenta ajena y se
valoran al coste, que incluye el coste de los materiales incorporados, la mano de obra y los gastos
directos de fabricacion.

La Sociedad, en su caso, registra las provisiones necesarias para reflejar la pérdida de valor de las
existencias por la obsolescencia de las mismas o para reflejar adecuadamente su valor de
realizacion.

Compromisos por pensiones-

La Sociedad tiene establecido un compromiso por pensiones de prestacion definida, cuya finalidad
consiste en garantizar a los empleados con antigiiedad anterior al 1 de enero de 1991 una pension
de jubilacion (y sus posibles derivadas: viudedad y orfandad) complementaria a las prestaciones de
la Seguridad Social.

Adicionalmente, el convenio colectivo vigente en Agbar establece que todo el personal fijo,
incorporado a partir del 1 de enero de 1991 y que haya superado el periodo de prueba, tiene
derecho a ser participe en un plan de pensiones de aportacion definida acogido a la Ley 8/87, de 8
de junio de Regulaciéon de los Planes y Fondos de Pensiones que cubre las prestaciones de
jubilacion, viudedad, invalidez y orfandad.
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9)

h)

La Sociedad, en base a la normativa vigente en Espafia -en particular segun la Ley 8/1987, de 8 de
junio de Planes y Fondos de Pensiones y el Real Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, por el que
se aprueba el Reglamento sobre la instrumentacion de los compromisos por pensiones de las
empresas con los trabajadores y beneficiarios- procedio en el ejercicio 2002 a exteriorizar todos sus
compromisos Yy, para ello, formalizé un plan de pensiones mixto en cuanto a la naturaleza de las
contingencias cubiertas (de aportacion definida para la jubilacion y de prestacion definida para los
riesgos de invalidez y muerte durante la vida laboral activa) con una entidad gestora. Asimismo, y
para completar la financiacion del resto de compromisos de prestacion definida, formaliz6 las
correspondientes pélizas de seguro. Finalmente, la Sociedad culminé el proceso de exteriorizacion
en el ejercicio 2005 al contratar una poliza de seguro destinada a la cobertura del premio de
jubilacion.

El importe de los compromisos de prestacion definida para la jubilacion ha sido determinado
aplicando los siguientes criterios:

e Método de célculo: El método de calculo utilizado en las valoraciones actuariales ha sido el de
"acreditacion proporcional afio a afio". El valor de las obligaciones por pensiones se calcula
sobre la base del valor actual de las prestaciones comprometidas y teniendo en cuenta el
namero de afios que el personal ha prestado servicio.

e Hipoétesis actuariales utilizadas: insesgadas y consistentes entre si. Concretamente, las
hipotesis actuariales mas significativas consideradas han sido:

Hipdtesis
Tasa de crecimiento del IPC y de las bases de

cotizacion a la Seguridad Social 2,0%
Tasa de crecimiento de la pension maxima de la

Seguridad Social y de los salarios 2,5%
Tasa nominal de actualizacion 5,0%
Tablas de supervivencia en el periodo activo PERMF 2000 combinada

(muerte mas invalidez) con ITOM 77
Tablas de supervivencia en el periodo pasivo PERMF 2000

e La edad estimada de jubilacién de cada empleado es la primera a la que tiene derecho de
acuerdo con la normativa laboral y de Seguridad Social vigente, teniendo en cuenta, en su
caso, los acuerdos laborales que puntualmente se pudiesen alcanzar dentro del marco legal
vigente.

Las aportaciones regulares del ejercicio, constituidas basicamente por el coste normal y, en su caso,
la prima de riesgo, se registran contra la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién del resultado
econdmico o contable antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las
diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del citado
impuesto y minorado por las bonificaciones y deducciones en cuota, excluidas las retenciones y los
pagos a cuenta (Nota 12).

Las diferencias, en su caso, entre la cuota correspondiente a la base imponible y el ingreso o gasto
contabilizado, se registran como impuestos diferidos o anticipados, segin su naturaleza.

Adicionalmente, en base a la normativa actualmente aplicable respecto a las deducciones y
créditos fiscales, sélo se registra contablemente el importe de los créditos fiscales e impuestos
anticipados que se estiman podran ser aplicados en los préximos 10 afios.

Transacciones en moneda distinta del euro-

A. Los cambios en el valor de mercado de los instrumentos financieros designados como de
cobertura de riesgo de tipo de cambio sobre las inversiones en sociedades extranjeras se
registran como resultados extraordinarios del ejercicio, compensando los efectos contrarios
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)

k)

derivados de la correccion de valor de estas inversiones, hasta el limite de dicha correccién.
El exceso, si lo hubiere, se registra en cuentas de “Gastos o Ingresos a distribuir en varios
ejercicios” del balance, segln proceda.

B. Para el resto de deudas y créditos en moneda distinta del euro, la conversién a euros se
realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de efectuar la correspondiente
operacion, valorandose al cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en
ese momento.

Las diferencias de cambio positivas 0 negativas se clasifican en funcion del ejercicio de
vencimiento y de la moneda. Las diferencias negativas que se producen en cada grupo se imputan
a resultados, mientras que las diferencias positivas no realizadas se recogen en el pasivo del
balance como “Ingresos a distribuir en varios ejercicios”. No obstante, las diferencias positivas no
realizadas se llevan a resultados cuando para cada grupo homogéneo se hayan imputado a
resultados en ejercicios anteriores o en el propio ejercicio diferencias negativas de cambio, con el
limite de éstas.

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce
la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan y con independencia del
momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos (Nota 14).

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Gnicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aln
siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Suministros pendientes de facturacion-

La Sociedad registra como venta de agua los suministros realmente efectuados, incluyendo el
importe de agua suministrada que al 31 de diciembre esta pendiente de facturacion. Este importe
asciende al 31 de diciembre de 2006 a 28.355 miles de euros y se encuentra registrado en el
epigrafe "Deudores - Clientes por ventas y prestaciones de servicios" del activo del balance de
situacion adjunto.

Informacién sobre medio ambiente-

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma
duradera en la actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto
medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente incluyendo la reduccién o eliminacion
de la contaminacién futura de las operaciones de la entidad (Nota 18).

Dichos activos se encuentran valorados, al igual que cualquier activo material, a precio de
adquisicion o coste de produccion actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales entre
las que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio (Nota 4b).

La Sociedad amortiza dichos elementos siguiendo el método lineal, en funcién de los afios de vida
util restante estimada de los diferentes elementos segun el detalle que se indica en la Nota 4b.
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5. Inmovilizaciones inmateriales

El detalle y movimiento del ejercicio 2006 de este epigrafe del balance de situacién adjunto es el

siguiente:

Miles de Euros

Adiciones Saldo al 31 de
Saldo al 1 de 0 Retiros o diciembre de
enero de 2006 | dotaciones | reducciones | Traspasos 2006
Concesiones, patentes, licencias,
marcas y similares:
Coste 7.253 - - - 7.253
Amortizacién acumulada (2.593) (123) - - (2.716)
4.660 (123) - - 4.537
Fondo de comercio de fusién:
Coste 53.310 - - - 53.310
Amortizacion acumulada (53.310) - - - (53.310)
Aplicaciones informéticas:
Coste 52.372 95 2 821 53.286
Amortizacién acumulada (41.781) (5.760) 2 - (47.539)
10.591 (5.665) - 821 5.747
Derechos sobre activos:
Derechos sobre activos cedidos en uso
Coste 1.539 144 - 108 1.791
Amortizacion acumulada (118) (22) - - (140)
1.421 122 - 108 1.651
Derechos sobre bienes en activos en
alquiler:
Coste 36.630 - - - 36.630
Amortizacion acumulada (1.943) (3.887) - - (5.830)
34.687 (3.887) - - 30.800
36.108 (3.765) - 108 32.451
Total:
Coste 151.104 239 2 929 152.270
Amortizacién acumulada (99.745) (9.792) 2 - (109.535)
Total 51.359 (9.553) - 929 42.735

Al 31 de diciembre de 2006, se incluye en el epigrafe “Concesiones, patentes, licencias, marcas y
similares” la aportacion efectuada por la Sociedad al Institut Municipal de Promocié Urbanistica, S.A.
correspondiente a una parte de las galerias de servicio de las rondas de Barcelona cuyo importe neto

asciende a 4.165 miles de euros.

13




La Sociedad registré en el ejercicio 2005 como inmovilizado inmaterial algunas de las inversiones no
estructurales realizadas en la nueva sede social “Torre Agbar”, considerandolas como “Derechos sobre
bienes en activos en alquiler”. Estas inversiones corresponden basicamente a elementos de interiorismo
y a acondicionamiento de las instalaciones.

Los traspasos realizados durante el ejercicio (929 miles de euros) corresponden al coste de
determinados proyectos que se encontraban contabilizados como inmovilizado material en curso y que,
en parte, han sido reclasificados al epigrafe correspondiente de inmovilizado inmaterial en funcion de su
naturaleza (Nota 6).

El importe del inmovilizado inmaterial totalmente amortizado al 31 de diciembre de 2006 asciende a

84.646 miles de euros.

6. Inmovilizaciones materiales

El detalle y movimiento del ejercicio 2006 de este epigrafe del balance de situacién adjunto es el

siguiente:
Miles de Euros
Saldo al 1 de | Adiciones o | Retiros o Saldo al 31 de
enero de 2006 | dotaciones |reducciones | Traspasos |diciembre de 2006
Terrenos y construcciones:
Coste 104.235 2.215 (1.057) 1.307 106.700
Amortizacién acumulada (42.915) (2.442) 241 - (45.116)
61.320 (227) (816) 1.307 61.584
Instalaciones de conduccidn:
Coste 563.789 9.690 (3.420) 5.070 575.129
Amortizaciéon acumulada (311.284) (18.263) 2.485 - (327.062)
252.505 (8.573) (935) 5.070 248.067
Magquinaria:
Coste 156 - - - 156
Amortizaciéon acumulada (48) (18) - - (66)
108 (18) - - 90
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario:
Coste 151.519 8.987 (1.110) 4.008 163.404
Amortizacién acumulada (79.173) (5.958) 657 (34) (84.508)
72.346 3.029 (453) 3.974 78.896
Anticipos e inmovilizaciones materiales en
curso:
Coste 24.534 23.980 (654) | (11.893) 35.967
24.534 23.980 (654) | (11.893) 35.967
Otro inmovilizado:
Coste 9.349 930 (508) 579 10.350
Amortizacion acumulada (6.418) (769) 482 34 (6.671)
2.931 161 (26) 613 3.679
Total:
Coste 853.582 45.802 (6.749) (929) 891.706
Amortizacion acumulada (439.838) (27.450) 3.865 - (463.423)
Total 413.744 18.352 (2.884) (929) 428.283
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Las adiciones mas significativas del ejercicio corresponden a la renovacion de la red de distribucion y
transporte (por importe de 27.542 miles de euros), a las obras del edificio que albergara la gerencia de
Barcelona Sur y los departamentos de operaciones técnicas (por importe de 7.199 miles de euros) y a la
ampliacién y renovacion de las instalaciones de produccion (por importe de 6.108 miles de euros).

El saldo neto de los traspasos realizados durante el ejercicio (929 miles de euros) corresponden al
coste de determinados proyectos que se encontraban en curso y que han sido reclasificados al epigrafe
correspondiente de Inmovilizado Inmaterial en funcién de su naturaleza (Nota 5).

La Sociedad actualiz6 en 1996 su inmovilizado material al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio, con pago de un gravamen Unico del 3%. La actualizacion se practicé aplicando los coeficientes
maximos autorizados por el citado Real Decreto-Ley.

La plusvalia resultante de la actualizacién, neta del gravamen Unico del 3%, fue abonada a la cuenta
“Reservas de revalorizacién” del balance de situacion adjunto (Nota 8d). Como contrapartida de la
plusvalia se utilizaron las cuentas correspondientes a los elementos patrimoniales actualizados, sin
variar el importe de la amortizacién acumulada contabilizada.

Las cuentas afectadas por la actualizacion y su efecto el 31 de diciembre de 2006, son:

Miles de Euros

Incremento de [ Amortizacion
coste acumulada | Efecto neto
Terrenos y construcciones 11.492 (3.828) 7.664
Instalaciones de conduccion 97.967 (67.672) 30.295
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 7.681 (6.946) 735
Otro inmovilizado 218 (217) 1
Total 117.358 (78.663) 38.695

El incremento de coste resultante de las operaciones de actualizaciéon se amortiza en los periodos
impositivos que resten por completar la vida Gtil de los elementos patrimoniales actualizados. La
actualizacion de 1996 ha supuesto un aumento en las amortizaciones del ejercicio 2006 de 4.990 miles
de euros y se prevé que en el ejercicio 2007 este efecto ascienda, aproximadamente, a 3.159 miles de
euros.

El inmovilizado material totalmente amortizado al 31 de diciembre de 2006 asciende a 231.075 miles de
euros.

El presupuesto de inversiones en inmovilizado material para el ejercicio 2007 asciende a 43.313 miles
de euros.
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7. Inmovilizaciones financieras e inversiones financieras temporales

El movimiento habido durante el ejercicio 2006 en las diversas cuentas de "Inmovilizaciones financieras"
y de "Inversiones financieras temporales”, ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Saldo al 31 de
Saldoal 1de | Adicioneso| Bajaso diciembre de
enero de 2006 | dotaciones | reversiones | Traspasos 2006
Inmovilizaciones Financieras:
Participacion en empresas del Grupo 871.671 264.181 | (291.360) 3 844.495
Creéditos a empresas del Grupo 3.491 - (500) - 2.991
Participacidn en empresas asociadas 115.220 3.558 (10.542) 2.867 111.103
Créditos a empresas asociadas 17.440 - (88) 72.315 89.667
Cartera de valores a largo plazo-
Participacion en otras empresas 5.000 - (38) (2.870) 2.092
Derivados - 25.238 - - 25.238
Otros 2.282 - - - 2.282
Otros créditos 1.519 11.834 (233) - 13.120
Depositos y fianzas 12.435 754 a7) - 13.172
Administraciones Publicas a largo 165.513 12.037 (43.178) - 134.372
plazo
Provisiones (161.032) (84.452) 7.556 - (237.928)
Total inmovilizado financiero 1.033.539 233.150 | (338.400) 72.315 1.000.604
Inversiones financieras temporales | 203.779 | 8.527 | (112.301) |  (1578) | 98.427

a) Participacion en empresas del Grupo y asociadas-

En los Anexos | y Il se presenta una relacion de las empresas del Grupo y Asociadas,

respectivamente, y la informacion relacionada con las mismas al 31 de diciembre de 2006.
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Las variaciones de los epigrafes “Participacion en empresas del Grupo y Asociadas” durante el
ejercicio 2006 se resumen, en miles de euros, en el siguiente detalle:

Constitucion/
Sociedad ampliacion de
Compra capital Total Altas| Venta/bajas | Traspasos
Empresas del Grupo:
Bristol Water Group, Ltd 256.622 - 256.622 - -
Compaiiia de Seguros Adeslas, S.A. 2 - 2 - -
Agbar Latinoamérica, S.A. - 57 57 - -
Tribugest, Gestion de Tributos, S.A. - 7.500 7.500 - -
Agbar Chile, S.A. - - - (142.422) -
Emte, S.A. - - - (65.583) -
Inversiones Aguas del Gran Santiago,
S.A. - - - (65.002) -
Applus Servicios Tecnolégicos, S.L. - - - (10.941) -
Aguas de la Costa, S.A. - - - (5.808) -
Reneva, S.A. - - - (1.604) -
Agquagest Levante, S.A. - - - - (16.059)
Agquagest Regidn de Murcia, S.L. - - - - 16.059
Aguas de la Plata, S.L. - - - - 3
Total empresas del Grupo 256.624 7.557 264.181 | (291.360) 3
Empresas asociadas:
Aigles de Segarra Garrigues, S.A. 3.443 - 3.443 - 2.867
Mina Publica d”Aiglies de Terrassa, S.A. 66 - 66 - -
Aguas de Sabadell, S.A. 49 - 49 - -
Acsa — Agbar Construccion, S.A. - - - (6.670) -
Aguas Cordobesas, S.A. - - - (3.655) -
Clavegueram de Barcelona, S.A. - - - (217) -
Total empresas asociadas 3.558 - 3.558 (10.542) 2.867

Empresas del Grupo

Bristol Water Group Ltd-

Con fecha 21 de abril de 2006, la Sociedad anuncié el lanzamiento de una Oferta Publica de
Adquisicion (OPA) sobre el 100% del capital social de la compafiia britanica Bristol Water Group,
Ltd, que gestiona el abastecimiento de la ciudad de Bristol y parte de los condados de Somerset,
Bath y South Gloucestershire. Esta oferta de adquisicion se dirigié a todos los accionistas y titulares
de opciones sobre acciones emitidas por la citada sociedad, y se formulé6 como compraventa en
metdlico, siendo la contraprestacién de 10,6 libras esterlinas por cada accién. Adicionalmente, los
accionistas tuvieron derecho a recibir un dividendo complementario especial de 22,5 peniques por
accion. La inversion total para adquirir el 100% de este grupo ha sido de 256.622 miles de euros.

Tribugest Gestion de Tributos, S.A.-

Con fecha 26 de diciembre de 2006, Tribugest Gestién de Tributos, S.A. ha aumentado el capital
social, mediante la compensacion de créditos que tiene otorgados por los accionistas mercantiles
Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. y Banco de Crédito Local de Espafia, S.A.

Agbar Chile,S.A. e Inversiones Aguas del Gran Santiago, S.A.-

Como consecuencia de la reordenacién de la cartera chilena realizada en 2006, en el mes de
diciembre la Sociedad ha procedido a la venta de un 13,40% de Inversiones Aguas del Gran
Santiago, S.A. y de un 49,98% de Agbar Chile, S.A. a Agbar Conosur Limitada (participada
indirectamente por Agbar en un 100%), manteniendo el control sobre dichas sociedades. Estas
operaciones han supuesto una plusvalia conjunta de 18.483 miles de euros (Nota 14d). Al 31 de
diciembre de 2006 en el epigrafe “Empresas del Grupo, Deudores” del balance de situacién adjunto
se encuentra registrada la deuda pendiente de cobro en relacion con estas operaciones por importe
de 225 millones de euros.
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